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Ozet

Subat ayinda tuketici fiyatlari ylizde 0,73 oraninda artmis ve villik enflasyon
0,09 puan gerileyerek ytzde 10,26 olmustur. Enflasyondaki dusUste petrol
fiyatlari ve doviz kurlarindaki gorinim paralelinde gerileyen enerji fiyatlari
ile temel mal grubu enflasyonu etkili olmustur. Bir stredir yikselis
egiliminde olan temel mal yillik enflasyonu bu donemde bir miktar disus
kaydetmis, yavaslamanin alt gruplar geneline yayildigi gozlenmistir. Diger
yandan gida grubu yillik enflasyonu hem islenmis hem de islenmemis gida
fiyatlarina bagli olarak ytkselmis ve tiketici enflasyonundaki distsu
sinirlayan ana unsur olmustur. Bu donemde hizmet enflasyonu temelde
paket tur kalemi kaynakli olarak bir miktar ytkselmistir. Bu gelismelerle
cekirdek gostergelerin yillik enflasyonlari sinirl bir disus kaydederken, ana
egilimleri yuksek seviyesini korumustur.

Bu rapor, fiyat istatistiklerinin Tirkiye istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan yayimlanmasini izleyen is giinii iginde yayimlanmakta
ve TCMB'nin bir onceki ayin enflasyon rakamlarina iliskin ilk goruslerini ifade etmekte olup, resmi fiyat istatistiklerinin
aciklanmasi ile Para Politikasi Kurulu toplantisi arasinda gegen siire zarfinda aylik enflasyon gelismelerinin kamuoyu tarafindan
daha saglikli bicimde yorumlanmasina katkida bulunmayi amaglamaktadir.
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Degerlendirmeler

Subat ayinda tiketici fiyatlari ylizde 0,73 oraninda artmis ve yillik enflasyon 0,09 puan azalarak ylzde
10,26 olmustur (Grafik 1). Bu donemde B ve C endekslerinin yillik degisim oranlari sirasiyla 0,05 ve 0,24
puan azalarak ylzde 12,26 ve ylizde 11,94 oraninda gergeklesmistir (Grafik 2).

Alt gruplarin yillik tiketici enflasyonuna katkilari incelendiginde, bir 6nceki aya gore gida grubunun
katkisinin 0,36 puan arttigl, enerji ve temel mal gruplarinin katkilarinin ise sirasiyla 0,30 ve 0,17 puan
azaldigr gorilmistUr. Diger gruplarin katkisinda ise belirgin bir degisim olmamistir.

Grafik 1: TUFE ve D (Yillik % Degisim) Grafik 2: TUFE, B ve C (Yillik % Degisim)
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Mevsimsellikten arindiriimis verilerle cekirdek enflasyon gdstergelerinin ¢ aylk ortalamalarina gore
enflasyonunun ana egilimi gorece yatay seyretmistir (Grafik 3). Bu donemde hizmet grubu ana egiliminde
yikselis, temel mal ana egiliminde ise bir miktar iyilesme izlenmistir (Grafik 4). Sonuc olarak, cekirdek
enflasyon gostergelerinin ana egilimindeki ylksek seviyeler korunmus, islenmis gida fiyatlarindaki
ylkselise bagli olarak B gostergesi bir miktar daha olumsuz seyretmistir.

Grafik 3: B ve C (Mevsimsellikten Arindiriimis,

Grafik 4: Temel Mal ve Hizmet (Mevsimsellikten
Yilliklandiriimis 3 Aylik Ortalama % Degisim)
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Subat ayinda hizmet grubu fiyatlari yizde 0,81 oraninda yikselmis, grup yillik enflasyonu 0,14 puan
artarak ylzde 9,37 ile ylksek seviyesini korumustur (Grafik 5 ve Tablo 1). Grup yillik enflasyonundaki
artista, paket tur fiyatlari (aylik artisi yizde 10,80) ile saglk hizmetleri (temel hastane ve disgilik
hizmetleri) onclliginde yikselen diger hizmetler grubu enflasyonu belirleyici olmustur. Paket tur
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grubunda hacca gidis Ucretinde artis gozlenirken diger paket tur fiyatlarinda disis izlenmistir. Bu

dénemde kira, lokanta-otel ve haberlesme gruplarinda yillik enflasyon gérece yatay seyretmis, ulastirma
hizmetleri ise yavaslama egilimini strddrmustar.

Grafik 5: Temel Mal ve Hizmet (Yillik % Degisim) Grafik 6: Hizmetler (Yillik % Degisim)
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Temel mal grubu yillik enflasyonu Subat ayinda 0,65 puanhk dususle yizde 14,93 olmustur (Grafik 5). Bu
donemde vyillik enflasyon tim alt gruplarda gerilemistir. Giyim grubunda yillik enflasyon ylzde 11,78’e
gerilemekle beraber yiksek seviyesini korumus, bu gelismede birikimli maliyet etkilerinin yani sira toplam
talep kosullarindaki glcli seyrin etkisi de hissedilmistir. Dayanikli mal grubunda aylik fiyat artislari mobilya
(yUzde 2,03) ve otomobil (ylzde 1,79) dnciligiinde devam etmistir. Gecikmeli déviz kuru etkilerinin
hissedildigi diger temel mallar grubundaki aylik fiyat artislarinda ilag fiyatlari (ytzde 7,10) ile konutun
bakim ve onarimi éne ¢ikmis, ancak bu grupta yillik enflasyon baz etkisi ile diisiis gdstermistir. ilac
fiyatlarinda referans doviz kuruna bagli olarak Subat ayi ortasinda gerceklesen ylzde 15 oranindaki artisin
kalan kisminin Mart ayina sarkacagl not edilmelidir.

Grafik 7: Temel Mallar (Yillik % Degisim) Grafik 8: Gida ve Eneriji (Yillik % Degisim)
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Eneriji fiyatlari Subat ayinda ylzde 0,58 oraninda azalmistir (Tablo 1). Bu dénemde uluslararasi petrol
fiyatlarindaki distse ve doviz kurundaki ihmli seyre bagli olarak akaryakit ve tlp gaz fiyatlari sirasiyla
ylzde 1,66 ve ylzde 1,29 oraninda gerilemistir. Kati yakit fiyatlari ise yizde 0,56 ile sinirli bir oranda
artmistir. Bu gelismelerle birlikte, enerji grubu yillik enflasyonu 2,25 puanlik distsle yizde 6,92 olmustur.

Gida ve alkolstz icecekler yillik enflasyonu Subat ayinda 1,51 puan artarak ylzde 10,27 olmustur (Grafik
8). Bu donemde yillik enflasyon hem islenmis hem de islenmemis gida gruplarinda yikselmistir (Grafik 9).
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Islenmemis gida yillik enflasyonu yiizde 6,71e yiikselirken, bu gelismede taze meyve ve sebze fiyatlarinin
yani sira son iki ayda tekrar artis egilimine giren kirmizi et fiyatlari etkili olmustur. Ayrica, ¢ig stt alim
fiyatlarina bagl olarak sut fiyatlari belirgin bir oranda (ylzde 7,85) artmis, bu kalemde son iki aydaki
birikimli fiyat artisi ylizde 11'i agmistir. Tim bu gelismelerin islenmis gida fiyatlari Gzerinde de olumsuz
yansimalari izlenmistir. Cig st alim fiyatindaki artisa istinaden peynir ve diger st Urinleri ile kati yaglarda
fiyat artiglari ivme kazanirken, et fiyatlarindaki artisin etkisiyle islenmis et Grlinlerinde fiyatlar yikselmeye
devam etmistir. Ayrica, Ekmek Tebligi’'ndeki gramaj degisikliginin etkisiyle ekmek fiyatlari Subat ayinda
ylzde 1,94 artmis, ekmek ve tahillar grubunda yillik enflasyon yizde 12,10%a ulasmistir. Alkolsiz icecek
fiyatlari ise bazi iceceklerden yiizde 10 oraninda Ozel Tiketim Vergisi (OTV) alinmaya baslanmasina bagl
olarak yUkselmistir. Bdylece islenmis gida yillik enflasyonu yizde 13,76 ile son dokuz yildaki en yiksek
seviyesine ulasmistir. Bu gelismelerle, taze meyve-sebze disi gida yillik enflasyonu da Subat ayinda ytzde
11,96’ya yukselmistir (Grafik 10).

Grafik 9: islenmis ve islenmemis Gida Grafik 10: Taze Meyve-Sebze ve Diger Gida
(Yillik % Degisim) (Yillik % Degisim)
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Tablo 1: TUFE ve Alt Kalemler (% Degisim)

Aylik Yillik

Subat2018  Subat2017  Subat2018  Subat2017

TUFE 0,73 0,81 10,26 10,13
1. Mallar 0,70 0,87 10,65 10,90
Enerji -0,58 1,52 6,92 13,94
Gida ve Alkolsiiz icecekler 2,24 0,84 10,27 8,72
islenmemis Gida 2,43 0,36 6,71 10,39
Taze Meyve-Sebze 4,56 -0,60 3,47 14,08
Diger islenmemis 1,12 1,01 8,96 9,12
islenmis Gida 2,07 1,33 13,76 7,06
Ekmek ve Tahillar 1,87 0,76 12,10 6,65
Diger islenmis 2,18 1,66 14,72 7,30
Enerji ve Gida Disi Mallar 0,16 0,63 12,34 11,58
Temel Mallar 0,16 0,73 14,93 8,83
Dayanikl Mallar (Altin Harig) 1,40 1,74 17,40 8,32
Giyim ve Ayakkabi(*) -4,19 -3,43 11,78 6,77
Diger Temel Mallar 1,62 2,56 13,47 11,07
Alkolli igecekler ve Tiitln 0,03 0,03 0,89 21,72
Altin 0,62 1,24 11,35 28,72
2. Hizmetler 0,81 0,68 9,37 8,37
Kira 0,55 0,55 9,19 9,40
Lokanta ve Oteller 0,95 0,86 11,53 8,66
Ulastirma Hizmetleri 0,43 1,17 9,94 8,72
Haberlesme Hizmetleri 0,42 0,35 0,62 4,66
Diger Hizmetler 1,10 0,52 10,40 8,81

3. Temel Gostergeler

B - islenmemis Gida Urtinleri, Enerji,

Alkolli ickiler ve Titin ile Altin Harig TUFE 0,76 0,81 12,26 8,27
C - Enerji, Gida ve Alkolsiiz icecekler,

Alkolli ickiler ile TGtin Uriinleri ve Altin 0,49 0,70 11,94 8,56
Haric TUFE

D - Islenmemis Gida, AlkollU Icecekler ve 0,54 0,93 11,37 9,40

Tutun Urdnleri Harig TUFE

Kaynak: TUIK.
(*) Giyim hizmetlerini icermemekte olup, sadece mallari kapsamaktadir.
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YI-UFE

Yurt ici Uretici fiyatlari Subat ayinda ylzde 2,68 oraninda artmis, yillik enflasyon 1,57 puan yikselerek
yiizde 13,71 olmustur (Grafik 11). Uretici fiyatlarinda gézlenen bu ylksek artis alt gruplar geneline
yavilirken, 6zellikle elektrik ve gaz gibi enerji Grlnlerinde gozlenen yiksek fiyat artisi dikkat cekmistir. Yillik
enflasyon imalat sanayi ile ana metal ve petrol hari¢ imalat sanayiinde sinirli bir miktar ylkselmis ve

siraslyla ylzde 14,27 ve yizde 12,43 olmustur. Bu dénemde, petrol ve ana metal haric imalat sanayi

fiyatlarinin mevsimsellikten arindirilmis ana egilimi ise gerilemekle beraber yiksek seviyesini korumustur
(Grafik 12).

Grafik 11: Yi-UFE ve imalat (Yillik % Degisim) Grafik 12: Petrol ve Ana Metal Haric imalat
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Ana sanayi gruplarina gore incelendiginde, Subat ayinda enerji grubunda fiyatlarin elektrik ve gaz
kalemlerine bagl olarak belirgin bir oranda arttigi izlenmistir (Tablo 3). Ara mali fiyatlarindaki artista
blyUk olcide insaat sektoriyle ilintili olan, demir-celik, ahsap, beton, ¢cimento, tas ve plastik gibi Grtnler
one cikmistir. Sermaye mali fiyatlarindaki ylkseliste ise metal yapi Grlnlerinin yani sira motorlu kara
tasitlariile parca ve aksesuarlarinin etkili oldugu gézlenmistir. Bu donemde, dayanikli tiketim mallari
fiyatlari mobilya ve ev aletlerindeki artisa bagli olarak ytkselirken, dayaniksiz tiketim mali fiyatlari et ve
sit Urdnleri, ilag, islenmis meyve ve sebze ile unlu mamullere bagli olarak artmistir. Sonug olarak tiketici
fiyatlari Gzerindeki Uretici fiyatlar kaynakli maliyet yonlt baskilar glicli seyrini korumustur.

Grafik 13: Ara ve Sermaye Mallari (Yillik % Degisim) Grafik 14: Tuketim Mallari (Yillik % Degisim)
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Tablolar

Tablo 2: TUFE ve Alt Kalemler (% Degisim)

Subat 2018 Subat 2017
Agirlik
Aylhk Yilhk Ayhk Yilhk
TUFE 100 0,73 10,26 0,81 10,13
Gida ve Alkolsiiz icecekler 23,03 2,24 10,27 0,84 8,72
Alkollii igecekler ve Tiitiin 5,14 0,03 0,89 0,03 21,72
Giyim ve Ayakkabi 7,21 -4,09 11,77 -3,35 6,77
Konut 14,85 0,52 9,46 1,18 7,42
Ev Egyasi 7,66 1,23 15,66 -0,67 4,93
Saghk 2,64 2,57 9,94 2,17 12,53
Ulastirma 17,47 0,31 13,19 2,82 17,96
Haberlesme 3,91 0,22 -0,13 0,65 4,36
Eglence ve Kultur 3,39 1,89 8,24 0,89 7,32
Egitim 2,67 0,20 10,88 0,02 9,33
Lokanta ve Oteller 7,27 0,95 11,53 0,86 8,66
Cesitli Mal ve Hizmetler 4,76 0,82 10,77 1,38 12,82
Kaynak:TUIK.
Tablo 3: Yi-UFE ve Alt Kalemler (% Degisim)
Ak Subat 2018 Subat 2017
Aylik Yillik Aylik Yilhk
Yi-UFE 100,00 2,68 13,71 1,26 15,36
Madencilik 3,26 1,82 13,10 2,39 19,19
imalat 89,02 1,49 14,27 1,36 17,18
Petrol Uriinleri Harig imalat 86,52 1,56 14,07 1,40 15,12
Petrol ve Ana Metal Uriinleri Harig imalat 79,60 1,57 12,43 1,45 11,92
Elektrik, Gaz Uretimi ve Dagitimi 6,74 21,10 7,14 -0,68 -5,71
Su Temini 0,98 0,42 4,52 1,91 9,81
Ana Sanayi Kollarina Gére Yi-UFE
Ara Mali 1,56 17,66 1,69 20,03
Dayanikl Tuketim Mallari 0,82 13,23 1,56 12,73
Dayanikh Tuketim Mallari (Micevherat Harig) 0,86 13,24 1,35 9,58
Dayaniksiz Tuketim Mallari 1,71 6,83 1,08 8,93
Sermaye Mali 1,56 16,47 1,04 12,73
Enerji 12,10 12,19 0,18 17,82

Kaynak:TUIK.



