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Ozet

Subat ayinda tuketici fiyatlari ylizde 0,16 oraninda artmis ve yillik enflasyon
0,68 puan azalarak yizde 19,67 olmustur. Yillik enflasyon petrol
fiyatlarindaki goriinime bagli olarak enerji grubunda yUkselirken, diger alt
gruplarda dusus gostermistir. Gida yillik enflasyonu bu dénemde
gerilemekle birlikte yUksek seviyesini korumustur. Temel mallar yillik
enflasyonundaki yavaslama egilimi alt gruplar geneline yayilarak sirmustur.
Hizmet fiyatlari Ocak ayindaki ylksek artis sonrasinda bu donemde gorece
limli bir artis gostermistir. Bu gorinim altinda, ¢cekirdek enflasyon
gostergelerinin yillik enflasyonu yavaslamis, ana egilimindeki dusik seviyeler
korunmustur.

Bu rapor, fiyat istatistiklerinin Tlrkiye istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan yayimlanmasini izleyen is giinii iginde yayimlanmakta ve
TCMB’nin bir 6nceki ayin enflasyon rakamlarina iliskin ilk gorislerini ifade etmekte olup, resmi fiyat istatistiklerinin agiklanmasi ile
Para Politikasi Kurulu toplantisi arasinda gegen siire zarfinda aylik enflasyon gelismelerinin kamuoyu tarafindan daha saglikli bicimde
yorumlanmasina katkida bulunmayr amaglamaktadir.
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Degerlendirmeler

Subat ayinda tlketici fiyatlari ylizde 0,16 oraninda artmis ve yillik enflasyon 0,68 puan gerileyerek yizde
19,67 olmustur (Grafik 1). Bu donemde B ve C endekslerinin yillik degisim oranlari, sirasiyla, 1,07 ve 0,90
puan azalarak ylzde 18,48 ve 18,12 olarak gerceklesmistir (Grafik 2).

Alt gruplarin yillik tiketici enflasyonuna katkilari incelendiginde, bir 6nceki aya gére temel mal, gida ve

hizmet gruplarinin katkilarinda sirasiyla 0,47, 0,30 ve 0,07 puan dlsUs gozlenirken, enerji grubunun katkisi
0,17 puan artmistir.

Grafik 1: TUFE ve D (Yillik % Degisim) Grafik 2: TUFE, B ve C (Yillik % Degisim)
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Mevsimsellikten arindiriimis verilerle cekirdek enflasyon gostergelerinin Gg aylik ortalamalari
incelendiginde enflasyonun ana egiliminde yukselis gbzlenmistir (Grafik 3). Bu gelismede gectigimiz Kasim
ayindan itibaren dayanikli mallara yonelik olarak uygulanan vergi indirimlerinin ana egilim Gzerindeki
sinirlayici etkisinin bu ay itibariyla ortadan kalkmasi da rol oynamistir. Bahsedilen bu etkinin
belirleyiciliginde temel mal grubunda ana egilim ytkselirken, hizmet grubunda yataya yakin seyretmistir

(Grafik 4). Cekirdek gostergelerin ana egiliminde, vergi indirimlerinin etkisi arindirildiginda da artis oldugu
gozlenmistir.

Grafik 3: B ve C (Mevsimsellikten Arindiriimis, Grafik 4: Temel Mal ve Hizmet (Mevsimsellikten
Yilliklandiriimis 3 Aylik Ortalama % Degisim) Arindiriimis, Yilliklandiriimis 3 Aylik Ortalama % Degisim)
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Hizmet fiyatlari, Ocak ayindaki ylksek artisin ardindan, Subat ayinda gorece ilimli seyrederek yizde 0,58
oraninda yUkselmistir. Grup yillik enflasyonu ise 0,26 puan gerileyerek yizde 15,14 olarak gerceklesmistir
(Grafik 5). Bu donemde kira enflasyonu yatay seyrederken diger alt kalemlerde yillik enflasyon gerilemistir
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(Grafik 6). Aylik bazda, ulastirma hizmetlerinde kara ve havayolu tasimaciligi fiyatlarinda disUs
gozlenirken, diger hizmetler grubunda 6zel okul Gcret artislarinin gecmis yillara kiyasla daha erken
basladig izlenmistir. Lokanta ve oteller grubunda ise gida fiyatlarindaki goriinime bagli olarak yemek
hizmetleri fiyatlarinda artis gozlenirken konaklama hizmetleri fiyatlari ilimli seyretmistir. Boylelikle, hizmet

yillik enflasyonu, ic talep kosullarindaki zayif seyre karsin, maliyet etkilerine bagli olarak ytksek seyrini
korumaya devam etmistir.

Grafik 5: Temel Mal ve Hizmet (Yillik % Degisim) Grafik 6: Hizmetler (Yillik % Degisim)
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Temel mal grubu yillik enflasyonu Subat ayinda 1,53 puan dustsle ylzde 21,22'ye gerilemistir (Grafik 5).
Yillik enflasyondaki gerilemeye tim alt gruplarin olumlu katki vermeye devam ettigi gozlenmistir (Grafik
7). Dayanikli mallarda fiyat disUsleri bu donemde de devam etmistir. Giyim grubu yillik enflasyonundaki
dUsls bu donemde yavaslayarak stirmustir. Diger temel mallar grubunda fiyat artislart ihml gdriniman
korurken, ilag fiyatlarinda referans déviz kuruna bagl olarak yapilan ayarlamanin etkileri gérulmustar.!

Ozetle, temel mal grubu fiyatlarindaki ilimli seyirde Tiirk lirasindaki gériinim ve ic talepteki zayif seyrin
etkileri izlenmistir.

Grafik 7: Temel Mallar (Yillik % Degisim) Grafik 8: Gida ve Eneriji (Yillik % Degisim)
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Eneriji fiyatlari Subat ayinda ylizde 0,75 oraninda artmistir (Tablo 1). Bu dénemde uluslararasi petrol
fiyatlarindaki yUkselise bagli olarak tlip gaz ve akaryakit fiyatlari sirasiyla ylzde 3,18 ve ylzde 2,72

1 ilag fiyatlari 19 Subat 2019 tarihinden itibaren gecerli olmak (izere yiizde 26,40 oraninda artirilmistir. Artisin bir kismi Subat ayinda gériliirken (yiizde
8,66), kalan kisminin endekse Mart ayinda yansiyacagi not edilmelidir.
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oraninda yUkselmistir. Diger taraftan, sebeke suyu ve dogalgaz fiyatlarinda diisus gézlenmistir. Bu
gelismelerle birlikte, enerji grubu yillik enflasyonu 1,51 puan ylkselerek yizde 14,57 olmustur (Grafik 8).

Gida ve alkolslz icecekler yillik enflasyonu Subat ayinda 1,72 puan azalarak ylzde 29,25 olmustur (Grafik
8 ve Tablo 2). Yillik enflasyon islenmemis gidada ylizde 39,07’ye, islenmis gidada ise ylzde 20,18’e
gerilemistir (Grafik 9). islenmemis gida grubu yillik enflasyonundaki azalista temel belirleyici taze meyve-
sebze fiyatlari olmustur. Bu donemde taze meyve-sebze grubunda yillik enflasyon 4,36 puan gerilese de
yiizde 59,75 ile yiiksek seviyesini korumustur. islenmis gida grubunda siit Griinleri, cay ve kati-sivi yag
fiyatlarinda dusUs kaydedilirken, ekmek ve tahillar ile konserve Uriinleri fiyatlarinda artislar gdzlenmistir.

Bu gelismelerle, taze meyve-sebze disi gida yillik enflasyonu Subat ayinda 1,29 puan gerileyerek ylzde
22,67 olmustur (Grafik 10).

Grafik 9: islenmis ve islenmemis Gida Grafik 10: Taze Meyve-Sebze ve Diger Gida
(Yilhk % Degisim) (Yilhk % Degisim)
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Yi-UFE

Yurt ici Uretici fiyatlari Subat ayinda ylizde 0,09 oraninda yikselmis, yillik enflasyon 3,34 puan azalarak
ylzde 29,59’a gerilemistir (Grafik 11). imalat sanayi yillik enflasyonu ise 1,14 puan disisle yizde 28,47

olmustur. Bu dénemde, petrol ve ana metal harig imalat sanayi fiyatlarinin mevsimsellikten arindiriimis
ana egilimi yukselmistir (Grafik 12).

Grafik 11: Yi-UFE ve imalat (Yillik % Degisim) Grafik 12: Petrol ve Ana Metal Harig imalat
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Ana sanayi gruplarina gore incelendiginde, Subat ayinda fiyatlar gaz, elektrik ve su fiyatlarindaki disUslere
bagli olarak enerji grubunda gerilerken, dayaniksiz tiiketim mallarinda artmis, diger alt gruplarda belirgin
bir degisim gostermemistir (Tablo 3, Grafik 13 ve Grafik 14). Ara mali grubunda beton, ¢cimento ve algidan
esyalar ile kablolamada kullanilan Grlnlerin fiyatlarinda artis goriltrken, sermaye mali fiyatlarinda
gozlenen artista metal yapi Grtinleri ve motorlu kara tasitlarinin parga ve aksesuarlari 6ne ¢ikmistir. Bu
donemde, dayaniksiz tiketim mallari fiyatlari islenmis meyve-sebze, ilag, basim hizmetleri, et ve unlu
mamuller 6nctliginde yikselmistir. Sonug olarak, Subat ayinda tiketici fiyatlari Gzerindeki Uretici fiyatlar
kaynakli maliyet baskilari sirmustdr.

Grafik 13: Ara ve Sermaye Mallari (Yillik % Degisim) Grafik 14: Taketim Mallari (Yillik % Degisim)
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Tablolar

Tablo 1: TUFE ve Alt Kalemler (% Degisim)

Ayhk Yilhk

Subat 2019 Subat 2018 Subat 2019 Subat 2018

TOFE 0,16 0,73 19,67 10,26
1. Mallar -0,01 0,70 21,51 10,65
Enerji 0,75 -0,58 14,57 6,92
Gida ve Alkolsiiz icecekler 0,90 2,24 29,25 10,27
islenmemis Gida 1,36 2,43 39,07 6,71
Taze Meyve-Sebze 1,78 4,56 59,75 3,47
Diger islenmemis 1,05 1,12 26,93 8,96
islenmis Gida 0,42 2,07 20,18 13,76
Ekmek ve Tahillar 0,97 1,87 20,84 12,10
Diger islenmis 0,13 2,18 19,83 14,72
Enerji ve Gida Disi Mallar -0,90 0,16 18,98 12,34
Temel Mallar -1,09 0,16 21,22 14,93
Dayanikh Mallar (Altin Harig) -0,15 1,40 17,48 17,40
Giyim ve Ayakkabi(*) -4,93 -4,19 11,49 11,78
Diger Temel Mallar 0,21 1,62 34,42 13,47
Alkollli iecekler ve Tiitln 0,11 0,03 2,71 0,89
Altin -0,09 0,62 36,69 11,35

2. Hizmetler 0,58 0,81 15,14 9,37
Kira 0,57 0,55 10,19 9,19
Lokanta ve Oteller 0,87 0,95 19,79 11,53
Ulastirma Hizmetleri -0,51 0,43 10,95 9,94
Haberlesme Hizmetleri 0,22 0,42 12,49 0,62
Diger Hizmetler 0,83 1,10 16,67 10,40

3. Temel Gostergeler

B - islenmemis Gida Uriinleri, Eneriji,

Alkollii icecekler ve Tiitin ile Altin Harig -0,15 0,76 18,48 12,26
TUFE
C - Enerji, Gida ve Alkolsiiz icecekler,
Alkollii icecekler ile Titiun Urtinleri ve Altin -0,27 0,49 18,12 11,94
Haric TUFE
D - islenmemis Gida, Alkolli icecekler ve

. . -0,02 4 18,1 11,37
TUtdn Urnleri Harig¢ TUFE 0,0 05 815 3
F: Yonetilen-Yonlendirilen Fiyatlar Harig 0,19 0,74 21,85 11,17
TUFE
Kaynak: TUIK.

(*) Giyim hizmetlerini icermemekte olup, sadece mallari kapsamaktadir.
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Tablo 2: TUFE ve Alt Kalemler (% Degisim)

Agirik Subat 2019 Subat 2018
Aylik Yillik Ayhk Yillik
TUFE 100 0,16 19,67 0,73 10,26
Gida ve Alkolsiiz icecekler 23,29 0,90 29,25 2,24 10,27
Alkolli igecekler ve Tiitin 4,23 0,11 2,71 0,03 0,89
Giyim ve Ayakkabi 7,24 -4,81 11,62 -4,09 11,77
Konut 15,16 0,01 16,56 0,52 9,46
Ev Esyasi 8,33 0,06 27,59 1,23 15,66
Saglik 2,58 2,48 17,89 2,57 9,94
Ulastirma 16,78 0,71 15,18 0,31 13,19
Haberlesme 3,69 -0,34 10,92 0,22 -0,13
Eglence ve Kiltur 3,29 -0,37 20,43 1,89 8,24
Egitim 2,40 1,64 11,60 0,20 10,88
Lokanta ve Oteller 7,86 0,87 19,79 0,95 11,53
Cesitli Mal ve Hizmetler 5,15 -0,39 28,08 0,82 10,77
Kaynak: TUIK.
Tablo 3: Yi-UFE ve Alt Kalemler (% Degisim)
ABirlik Subat 2019 Subat 2018
Aylik Yillik Ayhk Yillik
Yi-UFE 100 0,09 29,59 2,68 13,71
Madencilik 3,06 1,89 22,58 1,82 13,10
imalat 89,31 0,60 28,47 1,49 14,27
Petrol Uriinleri Harig imalat 86,19 0,45 28,24 1,56 14,07
iztrrsllr‘;zg:a Metal Urlnleri 26 79 0,49 28,58 1,57 12,43
Elektrik, gaz tGretimi ve dagitimi 6,52 -7,43 47,38 21,10 7,14
Su Temini 1,11 -1,02 1,33 0,42 4,52
Ana Sanayi Kollarina gére Yi-UFE
Ara Mali 0,05 30,39 1,56 17,66
Dayanikh Tuketim Mallari -0,05 22,60 0,82 13,23
?Gﬁgﬁ';gﬁt;?ya”a” 0,03 21,80 0,86 13,24
Dayaniksiz Tuketim Mallari 1,48 24,66 1,71 6,83
Sermaye Mall 0,22 30,69 1,56 16,47
Enerji -2,97 39,78 12,10 12,19

Kaynak: TUIK.



