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Ozet

Tuketici fiyatlari Mart ayinda yluzde 1,08 oraninda artmis, yillik enflasyon 0,58 puan yukselisle yizde 16,19
olmustur. Enflasyondaki ytkselis enerji, hizmet ve temel mallardan kaynaklanirken, gida grubunda
enflasyon gerilemistir. Gida enflasyonu taze meyve ve sebze fiyatlari dnculiginde bir 6nceki aya kiyasla
yavaslarken, islenmis gida enflasyonundaki gu¢lt artis egilimi bir miktar hiz kesmekle birlikte devam
etmistir. Uluslararasi petrol fiyatlarindaki artis egilimine ragmen esel mobil uygulamasi enflasyonu
sinirlamaya devam etmistir. Bu dogrultuda, enerji fiyatlar yatay bir seyir izlese de grup yillik enflasyonu baz
etkisiyle belirgin sekilde yUkselmistir. Hizmet enflasyonu kontrolli normallesme sirecinin bazi alt kalemler
Uzerindeki yukari yonla etkisi ve 6zel iletisim vergisindeki artisin gecikmeli yansimalarina bagli olarak artis
kaydetmistir. Temel mal enflasyonunda ise dayanikh tiketim mallari disindaki sektorlerdeki gelismelerle
yukari yénli seyir korunmustur. Uretici fiyatlari basta petrol ve endUstriyel metaller olmak tizere
uluslararasi emtia fiyatlarindaki ytikselis, Turk lirasinda yakin dénemdeki gérinim ve bazi Grtinlerde
suregelen arz sikintilarinin etkisiyle gliclt bir artis kaydederek yukselig egilimini stirdirmustar. Bu gérinim
altinda, B ve C gostergelerinin yillik enflasyonlari artarken, egilimleri bir miktar gerilese de ylksek seviyesini
korumustur.

Bu rapor, fiyat istatistiklerinin Tirkiye istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan yayimlanmasini izleyen is giini icinde
yayimlanmakta ve TCMB'nin bir 6nceki ayin enflasyon rakamlarina iliskin ilk géruslerini ifade etmekte olup, resmi fiyat
istatistiklerinin aciklanmasi ile Para Politikasi Kurulu toplantisi arasinda gegen sire zarfinda aylik enflasyon
gelismelerinin kamuoyu tarafindan daha saglikh bigimde yorumlanmasina katkida bulunmayr amacglamaktadir.
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Degerlendirmeler

Mart ayinda tuketici fiyatlari ylzde 1,08 oraninda ylkselmis ve yillik enflasyon 0,58 puan artarak yizde
16,19 olmustur (Grafik 1). Bu donemde B ve C endekslerinin yillik degisim oranlari, sirasiyla 0,57 ve 0,67
puan artarak yuzde 17,49 ve yizde 16,88 olarak gerceklesmistir (Grafik 2).

Alt gruplarin yillik ttketici enflasyonuna katkilari incelendiginde, bir dnceki aya gére enerji, hizmet ve temel
mal gruplarinin katkilari sirasiyla 0,38, 0,21 ve 0,17 puan artmis, gida ve alkol-tittin-altin gruplarinin katkilari
ise 0,15 ve 0,03 puan azalmistir.

Grafik 1: TUFE ve D (Yillik % Degisim) Grafik 2: TUFE, B ve C (Yillik % Degisim)
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Mevsimsellikten arindirilmis verilerle, G¢ aylik ortalamalara goére B ve C gostergelerinin egilimleri bir miktar
gerilemekle birlikte yiksek seviyesini korumustur (Grafik 3). Bu dénemde, enflasyon egilimi temel mal ve
islenmis gida gruplarinda yavaslarken, hizmet grubunda yukselmistir (Grafik 4).

Grafik 3: B ve C Endeksi (Mevsimsellikten Grafik 4: B Endeksinin Ana Bilesenleri
Arindiniimis, Yilhklandirilmis 3 Aylik Ortalama % (Mevsimsellikten Arindirilmis, Yilliklandiriimis 3 Aylk
Degisim) Ortalama % Degisim)
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* {slenmis gida grubunda mevsimsel etki bulunmamaktadir.

Hizmet fiyatlari Mart ayinda yluzde 1,26 oraninda yukselmis, grup yillik enflasyonu 0,82 puan artarak yuzde
12,56 olarak gerceklesmistir (Grafik 5). Yillik enflasyon lokanta-otel, haberlesme ve diger hizmetlerde
artarken, kira ve ulastirmada gorece yatay seyretmistir (Grafik 6). Salgin tedbirlerinin hafifletiimesiyle,
yemek hizmetlerinde daha belirgin olmak tzere, lokanta-otel fiyatlarinda belirgin artislar gerceklesmistir.
Faaliyetin kesintiye ugradigl zaman zarfinda biriken maliyet baskisina ek olarak, kapasite sinirlamalari ve
talep yonlU unsurlarin bu gelismede etkili oldugu degerlendirilmektedir. Haberlesme hizmetleri
fiyatlarindaki yUkseliste 6zel iletisim vergisindeki ayarlamanin sarkan etkilerine bagli olarak, cep telefonu
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gorusme ve internet Ucretlerindeki artislar belirleyici olmustur. Mart ayinda, diger hizmetler icinde
siniflandirilan belirli kalemler enflasyon gérinimuni olumsuz etkilemistir. Bu kalemler arasinda, 6zel okul
Ucretlerindeki yukselis kaynakli olarak egitim hizmetleri 6ne ¢ikmis, bu gelismede ge¢mis enflasyona
endekslemenin yaninda bir énceki yildaki gecici KDV indirimlerinin sona ermesi de etkili olmustur. Ayrica,
salgin tedbirlerinin hafifletiimesiyle, eglence hizmetlerindeki fiyat artislari da dikkat cekmistir.

Grafik 5: Temel Mal ve Hizmet (Yillik % Degisim) Grafik 6: Hizmetler (Yillik % Degisim)
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Temel mal yillik enflasyonu Mart ayinda 0,44 puan artisla yuzde 22,14 olmustur (Grafik 5). Bu dénemde yillik
enflasyon, giyim ve ayakkabi ile diger temel mallarda yukselirken, dayanikli mallarda sinirli 6lctide
gerilemistir (Grafik 7). Dayanikl mal fiyatlari Mart ayinda ytzde 0,35 ile gérece ihmli bir oranda artmis, grup
yillik enflasyonu 0,99 puan gerileyerek ytzde 33,29 olmustur. Bu dénemde fiyatlar mobilya ve otomobil
gruplarinda artarken, beyaz esyada gerilemistir. Diger temel mallar grubunda fiyatlar ylizde 2,84 oraninda
artmus, yillik enflasyon 1,86 puan yukselerek yiizde 16,80'e ulasmistir. Bu gelismede, referans fiyat
uygulamasina bagh olarak Subat ayinda gerceklesen ilag fiyatlarindaki artisin Mart ayina sarkan etkisi 6ne
cikarken, doviz kuru geciskenliginin yiiksek oldugu konuta yonelik bakim-onarim ile kisisel bakim
Urinlerindeki fiyat artislar da dikkat ¢cekmistir. Yeni sezona girilen giyim grubunda da aylik artis bir dnceki
yilin ayni dénemine kiyasla bir miktar daha yiiksek gerceklesmis, grup yillik enflasyonu (ytizde 7,33)
yukselisini sirdarmastar.
Grafik 7: Temel Mallar (Yillik % Degisim) Grafik 8: Gida ve Enerji (Yillik % Degisim)
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Enerji fiyatlari Mart ayinda yuzde 0,09 oraninda artmistir (Tablo 1). TUpgaz ve dogalgaz fiyatlari bu donemde
siraslyla yuzde 2,81 ve yuzde 0,93 oraninda yukselmistir. Mart ayinda petrol fiyatlarindaki yukselis ve Turk
lirasindaki deger kaybina karsin, esel mobil ve tavan fiyat uygulamalarinin etkisiyle akaryakit fiyatlari yuzde
0,69 oraninda gerilemistir. Ote yandan, akaryakit yillik enflasyonu gectigimiz yilin ayni déneminde gerileyen
petrol fiyatlarinin olusturdugu disuk bazin etkisiyle ytizde 14,00'e ulasmistir. Bu gelismelerle, enerji grubu
yillik enflasyonu 3,61 puan artarak yuzde 12,43'e ylkselmistir (Grafik 8).
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Gida ve alkolsuz icecek fiyatlari Mart ayinda ylizde 1,13 oraninda artmis, grup yillik enflasyonu 0,96 puan
azalarak yuzde 17,44 olmustur (Grafik 8 ve Tablo 2). Bu gelismede yillik enflasyonu ylizde 14,98'e gerileyen
islenmemis gida grubu etkili olurken, islenmis gida grubunda yillik enflasyon sinirli bir oranda da olsa
yukselisini sirdiirmis ve yuzde 19,87 dizeyinde gerceklesmistir (Grafik 9). islenmemis gida grubunda
mevsimsellikten arindiriimis veriler, taze meyve-sebze fiyatlarinda meyve grubu kaynakli olarak aylik bazda
gerilemeye, diger islenmemis gida grubunda ise bir miktar yukselise isaret etmistir. Bu dénemde, diger
islenmemis gida grubunda tavuk eti fiyatlarindaki artisin oldukca hizlandig (yuzde 9,79), son iki aydir kirmizi
et fiyatlarinda goézlenen belirgin yUkselisin ise bir miktar hiz kestigi (yuzde 1,46) gézlenmistir. Mart ayinda
islenmis gida fiyatlari aylik bazda yizde 0,95 ile kismen yavaslamis; uluslararasi emtia fiyatlarindaki
gelismelerin etkisinin gézlendigi kati-sivi yaglardaki artislar hiz kesmekle beraber devam etmistir. Seker
fiyatlarindaki artisa istinaden sekerleme, cikolata gibi Grlinlerde gérulen fiyat artislar dikkat cekmistir. Bu
gelismelerle, taze meyve-sebze disi gida grubu yillik enflasyonu bir 6nceki aya gére sinirli bir dists
kaydederek yizde 19,91'e gerilemistir (Grafik 10).

Grafik 9: islenmis ve islenmemis Gida (Yillik % Grafik 10: Taze Meyve-Sebze ve Diger Gida
Degisim) (Yilhk % Degisim)
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Yi-UFE

Yurt ici Uretici fiyatlari Mart ayinda ylUzde 4,13 ile belirgin bir oranda yukselmis, yillik enflasyon 4,11 puan
artarak ytizde 31,20'ye ulagsmistir (Grafik 11 ve Tablo 3). Uretici fiyatlarindaki bu ylkseliste, emtia
fiyatlarinda stregelen artislarin, doviz kuru gelismelerinin ve arz kisitlarinin etkisi hissedilmistir. Bu
donemde ana metal, metal Grunleri, kimyasal, tekstil, kaucuk ve plastik imalati sektdrlerinde yiksek oranli
fiyat artislari izlenmistir. Bu gelismelerle, petrol ve ana metal hari¢ imalat sanayi fiyatlarinin egilimi G¢ aylik
disusun ardindan yukselmistir (Grafik 12).

Grafik 11: Yi-UFE ve imalat (Yillik % Degisim) Grafik 12: Petrol ve Ana Metal Harig imalat
m— Vi-UFE imalat —Yllllklandlrlvl‘m.|§ 3 Aylik Ortalama % Degisim
==YIllik % Degisim
40 50
40
30
30
-
20 | 20
0 | 10
1
11 0
0 -10
° 2 2 g 8§ 8§ =& 2 2 2 8 § 8§ =&
8 5 - 8 B £ 8 8 5 <© 8 &5 < 8

Ana sanayi gruplarina gore incelendiginde, yillik enflasyon enerji ve ara mali gruplarinda belirgin olmak
Uzere alt gruplar genelinde artmistir (Tablo 3, Grafik 13 ve Grafik 14). Aylik bazda ara mali ve enerji fiyatlari
yuzde 5'in Uzerinde artis kaydederken, eneriji fiyatlarindaki artisin tiketici enflasyonuna yansimasi esel
mobil uygulamasi nedeniyle sinirli olmustur. Ara mallari fiyat artisinda demir-gelik ve ferro alasimlar, plastik
aranler ile temel kimyasallar ve tekstil iplik-elyaflari 6ne ¢ikarken, artislarin grup geneline yayildig
izlenmistir. Sermaye mali grubunda metal yapi trtinleri, makinalar, ulastirmaya yonelik sermaye mallari,
bilgisayar ve gevre birimleri yUksek fiyat artislariyla dikkat ceken kalemler olmustur. Eneriji fiyatlarindaki
artista rafine edilmis petrol Grlinleri Mart ayinda da yuksek katkisiyla olumsuz ayrismistir. Dayanikli tiiketim
mallarinda mobilya fiyatlarindaki artigslar bu dénem de strmustuar. Et Grunleri, kati-sivi yaglar gibi gida
kalemleriile ilaglar ve diger tekstil Grunleri dayaniksiz ttketim mallarini sirikleyen kalemler olmustur. Bu
gelismelerle, tlketici fiyatlari Gzerindeki Uretici fiyatlari kaynakli baskilar gu¢lenerek devam etmistir.

Grafik 13: Ara ve Sermaye Mallari (Yillik % Grafik 14: Tiiketim Mallari (Yillik % Degisim)
Degisim)
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Tablolar

Tablo 1: TUFE ve Alt Kalemler (% Degisim)

Aylhik Yilhik

Mart 2021 Mart 2020 Mart 2021 Mart 2020

TUFE 1,08 0,57 16,19 11,86
1. Mallar 1,01 0,59 17,81 11,59
Eneriji 0,09 -3,12 12,43 9,81
Gida ve Alkolsiiz ig:ecekler 1,13 1,95 17,44 10,05

islenmemis Gida 1,32 3,11 14,98 3,33
Taze Meyve-Sebze 0,34 1,76 7,04 -6,56
Diger i§lenmemi§ 1,87 3,97 19,96 11,79

i§lenmi§ Gida 0,95 0,83 19,87 17,28
Ekmek ve Tahillar 1,20 0,66 19,67 17,97
Diger islenmis 0,82 0,92 19,92 16,90

Enerji ve Gida DisI Mallar 1,24 0,95 19,74 13,26

Temel Mallar 1,39 1,03 22,14 8,18
Dayanikli Mallar (Altin Harig) 0,35 1,10 33,29 11,39
Giyim ve Ayakkabi (*) 1,74 0,65 7,33 6,01
Diger Temel Mallar 2,84 1,21 16,80 5,84

Alkollt igecekler ve Tutdn 0,04 0,04 2,87 40,19

Altin 2,72 2,98 34,01 36,00

2. Hizmetler 1,26 0,52 12,56 12,42
Kira 0,57 0,54 9,24 10,11
Lokanta ve Oteller 2,60 0,87 15,39 13,68
Ulastirma Hizmetleri 0,27 0,15 9,96 16,66
Haberlesme Hizmetleri 1,32 0,08 7,36 5,48
Diger Hizmetler 1,05 0,47 14,69 13,17

3. Temel Gostergeler

B - islenmemis Gida Urtinleri, Enerji, Alkollii

ickiler ve Tutiin ile Altin Haric TUFE 126 0.77 17,49 11,65
C - Enerji, Gida ve Alkolsiz icecekler, Alkolli

A, . oo 1,33 0,76 16,88 10,49
Ickiler ile TUtan Urunleri ve Altin Hari¢ TUFE

I?-..I§Ien.merr?|§ §|da, AlkollU Igecekler ve TUtun 110 0,25 17.28 11.80
Urlnleri Harig TUFE

F - Yonetilen-Yonlendirilen Fiyatlar Harig TUFE 1,12 0,61 17,82 9,32

Kaynak: TUIK.
(*) Giyim hizmetlerini icermemekte olup, sadece mallari kapsamaktadir.
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Tablo 2: TUFE ve Alt Kalemler (% Degisim)

Mart 2021 Mart 2020
Agirhk
Ayhk Yillik Ayhk Yilhk
TUFE 100 1,08 16,19 0,57 11,86
Gida ve Alkolsiiz igecekler 25,94 1,13 17,44 1,95 10,05
AlkollU igecekler ve Tutln 4,88 0,04 2,87 0,04 40,19
Giyim ve Ayakkabi 5,87 1,72 7,43 0,65 6,18
Konut 15,36 0,70 12,17 0,26 15,31
Ev Esyasi 8,64 0,54 23,64 0,62 7,69
Saglik 3,25 3,70 19,17 2,78 12,81
Ulastirma 15,49 0,00 24,85 -1,91 8,79
Haberlesme 4,64 0,76 8,01 -0,05 2,52
Eglence ve Kaltar 3,01 2,01 9,93 0,90 6,72
Egitim 2,28 2,77 8,33 0,69 13,37
Lokanta ve Oteller 5,91 2,60 15,39 0,87 13,68
Cesitli Mal ve Hizmetler 4,73 1,98 21,49 1,24 17,21
Kaynak: TUIK.
Tablo 3: Yi-UFE ve Alt Kalemler (% Degisim)
Mart 2021 Mart 2020
Agirhk
Ayhk Yillk Ayhk Yillk
Yi-UFE 100 4,13 31,20 0,87 8,50
Madencilik 3,51 3,03 21,26 -0,32 10,90
imalat 87,27 4,33 33,96 0,91 7,79
Petrol Urtinleri Haric imalat 85,25 3,87 32,42 1,92 9,36
Petrol ve Ana Metal Urtinleri Harig imalat 75,47 3,31 28,80 1,72 9,87
Elektrik, Gaz Uretimi ve Dagitimi 8,38 2,87 2,55 0,99 18,08
Su Temini 0,85 0,42 27,30 0,43 5,51
Ana Sanayi Kollarina Gére Yi-UFE
Ara Mali 5,05 37,72 2,03 7,04
Dayanikli Tiketim Mallari 1,66 29,68 1,35 11,43
Dayanikli Tiketim Mallari (MUcevherat Haric) 1,55 29,35 0,93 9,99
Dayaniksiz Tuketim Mallari 2,73 23,98 1,76 13,25
Sermaye Mali 2,62 27,31 2,01 9,99
Enerji 5,93 23,27 -6,82 1,53

Kaynak: TUIK.



